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Anexo V: CNMV

El Gobierno de Rodriguez Zapatero anuncié el 1 de octubre de 2004 en la rueda de
prensa posterior al Consejo de Ministros el nombramiento de Manuel Conthe Gutiérrez
como nuevo presidente de la CNMV y de Carlos Arenillas Lorente como vicepresidente,
en sustitucion de Blas Calzada y Juan JesUs Roldan, que cumplian 6 de octubre el
mandato iniciado en la misma fecha de 2000.

Estos nombramientos se completan con los de nuevos directores generales en las
areas de Entidades, Relaciones Internacionales, e Informes Financieros y Contables\

En concreto, nombré a Antonio Carrascosa Morales como director
entidades, en sustitucién de Sol Hernandez; a Rodrigo Buenaventura, C
director de relaciones internacionales, en sustitucion de Juan Carlés Reeeder; y a
Paulino Garcia Garcia como nuevo director de informes financieros y bles, dentro
de la Direccion General de Mercados e Inversores. Pocwpués se nombrd a
Javier Rodriguez Pellitano como nuevo director del ServicioAuridies en sustitucion de
José Maria Garrido. , \’

Con estos nombramientos, se culmina ur prir‘ii_:fs/ de los planes del PSOE para
controlar el sistema de supervision finarciéra (en iple vertiente de banca, bolsas y

seguros), a través de sus organismes inspecteresi Banco de Espafia, Comision Nacional
del Mercado de Valores y Direccion General dé Seguros. La idea parte de la base de

que desde la CNMV sera mas, fac conqyi§tar el Banco de Espafia con la retirada de
Caruana, en 2006. Respecto’de ireccion General de Seguros se estudian
5 \

modificaciones legales p r su papel.

Zapaterohen la, necesidad de que hubiera armonia y entendimiento entre el
Ministerio de\Econemia’y el regulador de los mercados.

Aml%nal de Pedro Solbes, Conthe ya colabord con el ministro de economia en
noviembre de 1995, cuando asumid durante un breve plazo el cargo de secretario de
Estado la primera experiencia ministerial de Solbes. La carrera politica de Conthe,

ha estado ligado al partido socialista, durante cuyo mandato ocupd el cargo de Director
General del Tesoro (entre 1988 y 1995).

Se trata en el cgso de Chde un hombre nombrado por Sollbes, quien insistié ante

Solbes inicié en julio 2004 los contactos con Conthe para que presidiese la CNMV tras
la eventual salida de Calzada. Solbes justificé que aunque el programa electoral del
PSOE contemplaba el cambio en el método de eleccidn, que pasaria a depender de una
mayoria cualificada en el Congreso (tres quintos de la Cdmara), tal habria obligado a
modificar la Ley del Mercado de Valores, por lo que el Gobierno habia decidido
acometer la designacion.

El segundo es por el contrario es mas bien un partidario de Miguel Sebastian, al que en
su dia contraté en Intermoney, al igual que al hoy secretario de Estado de Economia,
David Vegara.



Carlos Arenillas, de 48 afios posee experiencia en los mercados financieros, tras haber
fundado en 1984 CIMD, que era entonces primer broker monetario en Espafia.
Adquirié y reconvirtid el broker Intermoney, de cuya escuela han salido algunos de los
mas destacados idedlogos y economistas del PSOE.

Actuacion de la CNMV

Segun informacién aportada por la propia CNMV, la oportuna comunicacién
oficial de que la intencién de SV de comprar una participacion en la Entidad, no se
recibié hasta el 1 de diciembre de 2004, e iba aparejada de la pretension de entrar en
el consejo del banco, ademas de ser una actuacion colegiada con otras partes.

El mismo dia 1, una vez que diversos medios publicaron sus informaciones, la CNMV
contactd con directivos del Banco, de SV, asi como con el Banco de Espana y el
Ministerio de Economia.

La CNMV solicitd a SV que informase al mercado se sus contactos con @%\de

Espafia y de los acuerdos con AVE y Demetrio C. A

. $ )
isma ope . Por lo que

SV, publico el tercer hecho relevante en tres dias sobre
el portavoz de la CNMV exponia que “dado que SV, qﬁz iza también en Lisboa
comunicé sin requerimiento previo a los reguladores des Espafia y Portugal sus
intencion de comprar acciones del Banco. El cefmun do§e1r1a incompleto y pedimos
mas informacion antes de publicarlo, pero comd la noticia ya~habia saltado en Portugal
tuvimos que comunicarlo de inmediato”. _

Pese a que los accionistas minoritari@e SV, no/han recibido informacion alguna de la
operacién y de que los principales|accionistas de la constructora estuvieron comprando
a titulo personal acciones de\la entidad bancaria, toda la preocupacion de la CNMV
parecia limitarse a pedir que sé,infofMara al accionista de SV, de una operaciéon de

gran tamafio y que no sﬂ:espo dia con el objeto social de la empresa.
aC

En un primer momento, V reconocid que estaba estudiando la operacion de SV,
solo porgue "siempre se analizan de oficio todas las operaciones sensibles para
detectar ¢ i ible anomalia". Aclarando que (de momento), estas actuaciones
y/®investigaci estaban "en una primera fase".

Un \siglun a fase supondria la apertura de un expediente sancionador.

El primero en comentar situaciones andémalas fue el propio Conthe, cuando de modo
informal explicd que no le preocupaba la doble condicion de AVE, como consejero del
SCH y de SV, pues le habian informado "en la constructora" de que el empresario
habia dejado de acudir a los consejos del banco. Mas adelante, sin embargo, se
descubrié que diez dias antes de que SV hiciera publico su intento de entrar en el
Banco, el SCH se habia desprendido del 2,23% que tenia en la constructora.

Pese a las declaraciones, Unicamente se requirid informacion del volumen de la
participacion a la que se aspiraba y el mecanismo de financiacion. Por el contrario el
presidente de la CNMV, Conthe ha eludido pronunciarse respecto de la falta de
transparencia limitandose a manifestar que “el sistema de comunicacién admitiria
mejoras”, sin que hasta la fecha se tenga conocimiento de la apertura de un
expediente ni de los posibles resultados de éste.



NUEVOS RESPONSABLES DE LA CNMV

MANUEL CONTHE GUTIERREZ.-

Nacido el 23 de abril de 1954, casado, con tres hijas, es Licenciado en Derecho por la
Universidad Autéonoma de Madrid, técnico comercial y pertenece al Cuerpo de
Técnicos Comerciales y Economistas del Estado.

Fue secretario de Estado de Economia con Pedro Solbes en el ultimo Gobierno de
Felipe Gonzdlez y ha sido vicepresidente financiero en el Banco Mundial v,
posteriormente, Asesor Especial del Vicepresidente Ejecutivo de Finanzas del Banco
Mundial. Hasta que el pasado octubre 2004, fuera nombrado Presidente de la CNMV
era socio director de Analistas Financieros Internacionales.

Ademas y desde enero de 2003 es consejero de la Escuela De Finanzas Aplica s%
de Tecnologia Informacién y Finanzas SA y de Afinet Global SA \
ejercid”durante

En 1995 asumid la secretaria de Estado de Economia, cargo que solo s

unos meses, al ganar el PP en 1996 las elecciones generales. En 1988, _fue nombrado

director general del Tesoro y Politica Financiera, do:\ﬂe\p@nagecié hasta 1995,

anteriormente, 1986 habia ocupado la Direccién General 'de” Financiacion Exterior del

Tesoro y antes de eso, en Julio de 1981 habia sido"no ra(@representante de Espafia

en el Banco Interamericano de Desarrollof En diclembre 1984 fue nombrado
esoro

subdirector general de Financiacion Exterjor del pocos meses ant4es, en julio
de 1984 asumié la jefatura del Servig&de%{tituu s Multilaterales de Desarrollo del

Ministerio de Economia )
~ &/ ) \
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CARLOS ARENILLAS LORE
vicepresidente de la CN

do €on Mercedes Cabrera. El matrimonio tiene dos hijos.

Es Licenciado e(f{i_e/na s Econdmicas por la Universidad Complutense de Madrid.
,\casa

Nacido eh\%&

Ha\deﬁz llad vida profesional en el sector privado, especificamente en el sector
financie de ‘mercados de valores. Desde 1980 a 1983 fue director de Tesoreria en
Siafz\ei):‘:ie ad del Mercado de Dinero; También ha sido consejero y director de
Intermoeney y presidente de la Asociacién de Mediadores del Mercado Interbancario y
de Senaf.

Arenillas fue fundador de CIMD, donde a lo largo de mas de 17 afos ocupd diferentes
puestos, incluyendo el de consejero delegado y presidente del grupo, cargo en el que
cesd en 2001. En la actualidad era miembro del consejo de administracion de CIMD y
de la productora de cine Story Board y presidente de Ocejon Sicav.

Mercedes Cabrera Calvo-Sotelo (esposa del anterior)

Nacida el 3 de diciembre de 1951 en Madrid, casada con Carlos Arenillas, es sobrina de
Leopoldo Calvo Sotelo,



Doctora en Ciencias Politicas y Sociologia por la Universidad Complutense de Madrid.
Es Catedratica de la Universidad de Historia del Pensamiento y de los Movimientos
Sociales y Politicos de la Universidad Complutense.

Autora de numerosas publicaciones, articulos y libros de su especialidad, y en la
actualidad presidenta de la Asociacion de Amigos de la Residencia de Estudiantes,
Mercedes Cabrera fue finalista en noviembre de 2003 del Premio Nacional de Historia
con su obra "El poder de los empresarios. Politica y economia en la Espana
contemporanea", escrita junto a Fernando del Rey.

Entre otras es autora, La patronal ante la Segunda Republica. Organizaciones y
estrategia (1931-1936), Madrid, Siglo XXI, 1983; La industria, la prensa y la politica.
Nicoldas Maria de Urgoiti (1868-1951), Madrid, Alianza Editorial, 1994; "Las Cortes
republicanas", Ayer nim.20, 1995; (Dir.): Con luz y Taquigrafos. El parlamento en Ia
Restauracion.(1913-1923). Madrid, Taurus, 1998; Con Fernando del Rey: El podend

los empresarios. Politica y economia en la Espafa contemporanea (1875 Od{)

Madrid. Taurus Historia, 2002.

/\
Su principal campo de investigacion se encuentra en la historia emp esarlg Historia

politica de Espana en la primera mitad del siglo XX. \
.
En el ambito académico es considerada una excelente p\ﬂo'fesion con innumerables

trabajos publicados sobre las relaciones entre empresati do¥ poder politico, grupos de
interés y de presion, el sistema parlamentario, no so6lo desde el punto de vista de la
teoria socioldgica o politoldgica, sino tar de el/punto de vista historiografico,
aplicado a la Historia de Espafia, e/p\eaa ente a“de la Restauraciéon y la Segunda
Republica. Companeros habituales”en " sus upbs de investigacién son Luis Arranz
Notario (vinculado a la FAES deI PP), Sanéos Julia Diaz (cercano al PSOE), Francisco
Moreno Luzdn, Fernando del os profesionales serios y rigurosos, de alto

nivel.
\\
En la presente Iegﬁaﬁrj sido elegida Diputada del Congreso de los Diputados por

Madrid, jurisdic€ion en la qUe acudid como numero dos de la lista, directamente
designaday por José Luis Rodriguez Zapatero, en un nombramiento que resultd
polémico, jncluso € seno del PSOE ya que se indicd entonces que el nimero dos de
la'lista_lo dcuparia-Maria Jesus San Segundo, vicerrectora de la Universidad Carlos III e
integiz‘d el 'comité de notables' designado por Zapatero.

Es Presidenta de la Comisidn de Educacidon y Ciencia , Vocal de la Comision de
Administraciones Publicas y Vocal de la Delegacion espainola en el Grupo de Amistad
con la Camara de los Comunes del Reino Unido.

Aunque dice no ser militante del PSOE, esta bien relacionada en el partido. Pertenece a
la Fundacién Pablo Iglesias, presidida por Alfonso Guerra, de la que es vocal junto con
nombres ilustres del partido socialista, como el propio Jose Luis Rodriguez Zapatero,
como los de Jose M. Benegas, José Blanco, José Borrel, Carmen Chacdén, Manule
Chaves, Trinidad Jiménez, Gregorio Peces Barba, Jordi Sevilla, Javier Solana, Virgilio
Zapatero y otros.

En el ambito empresarial es consejera de tres importantes Sociedades de Inversion
Mobiliaria de Capital Variable (SIMCAV): OLIVENZA GESTION DIVERSIFICADA
SIMCAV, SA (19/07/2002) y OCEJON INVERSIONES SICAV S.A. (18/02/2004).




Ademas, también aparece como consejera de TAGOMAGO INVESTMENTS, SL. Las tres
sociedades operan de forma conjunta en algunas carteras y tienen el mismo capital
suscrito, casi 2,5 millones de euros. En la primera, en OLIVENZA GESTION, comparte
consejo con mas miembros de la familia, en concreto con José Ignacio Cabrera Calvo
Sotelo, presidente, y Jaime y Cristina Cabrera Calvo Sotelo, consejeros como Mercedes.

Su familia también figura en TAGOMAGO INV. El presidente es su marido, Carlos
Arenillas Lorente, y a través de esta sociedad gestiona operaciones de inversion y
sociedades de valores internacionales. El economista David Vegara Figueras, es
también apoderado de la sociedad OCEJON.

El objeto social de OLIVENZA GESTION DIVERSIFICADA y de OCEJON INVERSIONES,
las dos SIMCAV en las que aparece como consejera Mercedes Cabrera, es, segun
figura en el Registro Mercantil: "la adquisicion, tenencia, disfrute y administracion en
general y enajenacion de valores mobiliarios y otros activos financieros ra
compensar por una adecuada composicion de sus activos, riesgos y tipos". p&\

En cuanto a la actividad de TAGOMAGO INVESTMENTS SL, sociedad/\due fue
nombrada el 3 de marzo de 2000, cesando antes de las elecciones el (‘11 de*febrero de

2004, se centra en "la adquisicidn, gestion, administracién y enajena 7 por cuenta
propia de toda clase de bienes muebles e inmuebles, titulos valores y valores

mobiliarios".

OTROS CARGOS &ﬂ
Antonio Carrascosa Morales, un t cn|c comercial del Estado, hombre del PSOE vy
amigo del presidente Manuel Conthe.

Rodrigo Buenaventura, otfe, sotialista ,Brocedente del Grupo Analistas y de la Caja
de Ahorros de Castilla\l.g_—MfL a, féudo del PSOE, se queda con la direccién de

Direccion’General de ercados e Inversores, a la ordenes de Angel Benito.

Internacional. \
Paulino Garci@n, Ocialista pasa a ser el numero dos del director de la
de M

Benito hal acabado por ser un verdadero superviviente. Medrd con el PSOE de Felipe
Gonzalezpcontinud ascendiendo con el Partido Popular de Aznar y sigue medrando con
Zapax}%(iy | nuevo tandem presidencial: Conthe y Carlos Arenillas.

Javier Rodriguez Pelletero, hombre llevado a la Comision por Juan Fernandez-
Armesto con el Felipismo y, procedente, al igual que Armesto, del despacho de
abogados Uria y Menéndez, el mas poderoso de Espana, pro-PSOE, ligado a Emilio

Botin y al Grupo Santander. Con ello, Uria y Menéndez, el despacho de Botin,
recupera toda su fuerza a través del nuevo jefe juridico Rodriguez Pellitero.

FIN DEL ANEXO.



