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El presente informe, es un resumen-avance de urgencia, gran parte del cual se adelanta
verbalmente a TOMY (T), hoy, en la reunién celebrada a las 22 horas. Fundamentalmente
se refiere a las circunstancias puntuales, que afectaran de manera significativa, al Consejo
de SV que se celebrard mafana miércoles 12.

Alguno de los datos reflejados se pueden constatar (toda vez que de una u otra manera
este GIA ha tenido participacion en ellos). Otros no obstante, se encuentran en proceso
de comprobacion (por tanto, deben de evaluarse solo cautelarmente, hasta su definitiva
valoracion y analisis).

A peticion de T, la informacion ha ido en extremo sintetizada. Si algunos datos adolegen
de comprension, se podran complementar extendiéndose en su contenido y contex%

1.- Preparativos de la Junta P

)
Los primeros dias de enero han sido de intensa actividad politica para los-integrantes del
GH. El problema debatido ha sido el procedimiento para del’ine; r a FG, la persona que
le sustituiria y el momento politico escogido para pasar a la aecion.

\

Como ya se ha anticipado a T, SOLBES por fin halsido conyencido por el Propio ZAPAT, de
que tiene que implicarse de lleno (puesto_gue MEKY hatenido que pasar a un segundo
plano, mas discreto). No obstante, desearfan dilatar=él proceso, apartarlo del delicado
momento politico que se vive con el plan‘Ibarrechey esperar al menos unos meses.

Esta actuacion ya lo sabian-es 'embrqs,\del GH reunidos el lunes (como Comision
Ejecutiva) y por ello filtraron a\mo € exclusiva a algunos “amigos” (entre ellos a
CACHO), de que la suert estaba echada, que todo era ya cuestion de plazos y
del monto del acu go\@ico a pactar por su marcha y que el pistoletazo de salida lo

daria el propio SOLBES.

De ahi las referenci Aa aptitud timorata de los politicos, recogida en el confidencial de

h a mado “exclusiva premonitoria”, de lo que realmente se necesitaba, para que
m res apoyaran a AVE y el resto.

otro

El |Ul§/10 todo era felicitacion para los miembros del GH, porque BENI les habia ido
confirmado (via su amigo MIKY), que se estaba reorganizando la operaciéon (al estilo
discreto de MONTILLA con REPSOL). La actuacion de BENI en estos dias esta resultando
muy significativa (aunque la incompatibilidad sefialada por su condicién de ex empleado
del Banco, le ha restado bastante movilidad operativa).

Incluso se ha permitido comentar algunos detalles sobre investigaciones internas sobre el
BBVA, que MIKY los habia conseguido via CNI (intervencion que no consta para este
GIA, al menos realizada de manera oficial).

Cuando los miembros del GH estaban preparando la organizacion del orden del dia del
Consejo de mafana 12, la noticia que se ha filtrado sobre la denuncia interpuesta por
ADIC, ha alterado en parte el ambiente exultante que se respiraba en la reunion.



Ni siquiera ha convencido del todo, el analisis juridico de MAX intentando tranquilizar (con
el argumento de que carece de base minima y presumiblemente no prosperara ninguno de
sus argumentos).

Esta denuncia, ha conseguido lo pretendido por sus autores, esto es, dinamitar (al menos
en parte), lo que manana iba a ser un Consejo “cdmodo”, casi de mero tramite para pedir
el aumento de hasta el 5% en la participacion del Banco.

Los argumentos de beneficios politico-econdmicos que se iban a argumentar en exclusiva
para vencer la resistencia de los indecisos, al menos se equilibraran en parte con el temor
a problemas judiciales.

Salvo cambios sustanciales, se va a mantener cierta tensidén, por parte de alguhos
Consejeros, como el ExPresidente (aunque al presentarse con mas poder, cedi 0

algunos minoritarios, se le ha prometido una parte sustancial de los beneficig§, razon por
la cual ya ha vuelto al Consejo y parece estar de nuevo conforme). Sif bargo, no
controlan del todo al conjunto del Consejo, especialmente a Fernando Martin (FM).

FM sigue viendo que esta apuesta politica le perjudica, es C|a nte §i se reactivan las
acciones judiciales pendientes, relacionadas con algunas de § emprésas, como Winkel 5,
Almarfe y F. T. Castellana Consultores Inmobiliarios, ent ot s

El hecho de que se enterara hoy de la de ncia ha afe tado en cierta medida. Todo a
pesar de que MAX tildara a su inspiradar { e etrado 3rez Escolar) de un inofensivo " loco
obsesivo”, a lo que FM ha respondido g lodo inofensivo, ha conseguido sentar en
el banquillo a BOTE". \

Por todo ello, la unanimidad en\el €jo (que parecia un tema resuelto), no parece

asegurada, en el moment tar este avance. Maxime si se tiene en cuenta, que a
pesar de los apoy 'ti&EE;\echos publicos en boca de SOLBES), lejos de mejorar, no

han podido ni frghar la bajadaxdel valor de las acciones de SV.
2.- Apoyo xte;nqs S/

Has%rL ismo™dia 11, aun no han conseguido que se materialicen las alianzas

econ@micasiahora indecisas. Solo si se dan por satisfechos y consideran las declaraciones
de hoy de SOLBES como el gesto de “apoyo politico” buscado, el GH cree que se
producira el efecto “cascada”, lo que va a permitir forzar una negociacion con FG (previa a
la Junta de accionistas del Banco de finales de febrero).

En el sentido de dudas (aun no resueltas), estan intentando contar con el apoyo que
pueda facilitar JORGE BASALLO (actual directivo del ABN AMRO). Creen que FG se portd
mal con él incumpliendo acuerdos de colaboraciones futuras y no comprenden porqué
aun dicho banco holandés no se posiciona finalmente junto a SV.

Dicen contar también con el apoyo del capital judio espanol. Estdan manteniendo contactos
con Mauricio Hachuel y con Enrique Mugica entre otros (a través de estos y otros
contactos, AVE quiere retomar relaciones con JP Morgan Chase y especialmente con una
mujer judia que al parecer es quien controla a nivel mundial al Citigroup).



Ademas, estan preparando el filtrando maniobras de distraccion para confundir a los
analistas de otras entidades con las que poder contra a corto, medio plazo.

INTERMONEY efectivamente estd muy activo en este sentido en estos dias (pero lo hace
bajo la vertiente de mensajeros del poder). Por ello, esta MIKY recibiendo muchas
llamadas de los que quieren confirmacion (respecto del mensaje que previamente les han
transmitido sus antiguos colegas de dicha entidad).

BENI sigue siendo el contacto que directamente se entrevista con “una fuente de la
asesoria juridica” del Banco, que aun no se ha podido identificar. También esta
manteniendo abierta la linea con los vascos ( representados por DON), aunque siguen sin
considerarlos del todo.

Un tema que ha llamado la atencién de una fuente de este GIA, es el manejo d‘guagé
documentos que se estan preparando para ser usados en caso de necesidads Setrata de
"uso de derechos politicos” respecto de acciones propiedad de terceros;\que ceden su
mera representatividad para ser empleada en la Junta de accionistas del BBVA, sin perder
la tenencia y por ende propiedad de los mismos. \T g
"

Como quiera que dichos documentos presentaban un nl]mer&d'e registro del B. de Espafia
(concretamente el 1490), realizadas las gestiomg}pwrtu@s, resultd que el mismo

corresponde a la entidad SELF TRADE BANK. &p{ )

Segun parece, se trataria de una s/|3e jie de eéta o estratégico”, con claros
componentes politicos, donde (de mahera muy, confidencial), en nombre del Gobierno de
Espafia una entidad al parecer dedominada BOUSORAMA, cederia la representatividad de
algunos Fondos de inversién (qle s tenegéres de acciones del BBVA).

Operaciéon apadrinada p ierno de Francia (que de esta manera ayuda a un

gobierno amigo co elhespanol). Contando la operacidon con todo el respaldo, incluso

con el fondo de @ el Banco Central de Francia.

(Se transmite e informacion textual tal y como se ha recibido, aunque algo
ins@(g:)rl ibléxpara la fuente que la ha captado, y aun no suficientemente analizada por
este .

SELI%;@Ha a su vez actuando como intermediario de Societé G, conociendo algun detalle
de esta operacion, solo los maximos responsables del EQUIPO TECNICO vya referido en el
Informe 3, de fecha 30.12.04.

AVE ha retomado los contactos ya mencionados en Suiza, bajo la cobertura de que iba a
contar con el apoyo politico que podria condicionar un cambio de aptitud, especialmente
de los directivos de CHASE NOMINEES LTD y de FIDELITY (estos Ultimos a través de un
tal Cordero que actla de apoderado en Espaia y de DONATO, via SG Francia).

RIO ha presentado también contactos con ECONSULT (una firma chilena donde su
maximo responsable se apellida Coumentz), que dice poder aportar importantes
inversionistas institucionales de CHILE (siempre que el Gobierno de Espafia apoye
institucionalmente la operacion).



En este sentido, parece ser que Kroll les ha avisado que ECONSULT, mantiene aun
excelentes relaciones con ENDESA, por lo que cualquier dato confidencial podria terminar
conociéndolo FG. (dada la premura de este avance, se ampliaran mas datos en breves
dias, asi como los contactos que BENI esta realizando en BRASIL).

3.- Apoyos Prensa

Fundamentalmente han recibido garantias de apoyo de todo el Grupo Prisa, asi como las
agencias EFE y EUROPA PRESS (especialmente esta ultima).

Dentro de los confidenciales, fuentes de toda solvencia afirman que CACHO esta
decantandose hacia los intereses de SV, en un reciente encuentro con su antiguo amigo
Casimiro G.A., éste (que le conoce bastante bien), le ha reprochado su giro a pesar de
buenas reIaC|ones que mantiene con el Banco. \

CACHO no le ha querido reconocer nada y solo le ha respondido que “tmne\u@po que
hay que pagar todos los meses. &/ Y

Afadiendo, que el propio FG ya esta negociando su saIida\e:‘,es%Iigas’ incluso del resto
de su equipo para que no tiren la toalla demasiado pronto). Qéedand6 pendiente solo fijar

el momento y el importe de su indemnizacién. /3/
En relacién con este equipo, quien parece ser qu esta llevando a cabo las negociaciones

con el GH, es un tal “Totollo” (Jose A. /anh Z), su s 0 en el Confidencial.

Totollo, que mantienen interesante contact tras su paso como Director Institucional de
Telefonica en la época de Villalon es g en ha pactado los costos de la campafia y
demas gastos, en una comlda enun re rante llamado El Puchero (calle Larra).

Su funcién principaly r|a en obtener el maximo posible de informacion interna del
Banco, generarfuna ru or ia ascendente que caliente el ambiente en el sector

(tocandodincluso\a colegas de otros medios), para con la confusidn resultante, arrastrar
flnalmente a int ion politica, que se veria como necesaria para poner orden.

a informMacion publicada hoy mismo, se informa de que AVE no ha obtenido
resu| dos en la captacion de socios financieros, de lo que indirectamente responsabiliza al
poco oyo recibido del Gobierno (algunos de estos contactos fallidos ya fueron
facilitados por este GIA en el informe de 30.12.04).

CACHO para poder tener cierta iniciativa para escribir, ha propuesto a PJ (El Mundo),
aumentar su apoyo via Confidencial en la oposicion al Plan Ibarreche y a cambio, tener
cierta facilidad de maniobra en lo referido a SV.

No obstante esta informacion, parece ser que CACHO va a intentar jugar a los dos bandos
hasta el Ultimo momento. Su enemistad con MAX y BOTE justificaran las criticas a la
operacion, al tiempo que el talante personal y el nombramiento directo de FG (por parte
de RATO y por ende AZN), seran entre otros, algunos de los argumentos que manejara en
contra.



4.- Acuerdos que se tomaran

Si finalmente consiguen estos apoyos van a anunciar que ya se dispone de mas de un 5%
del accionariado del Banco (practicamente parece estar resuelto, aunque lo llevan muy en
secreto tanto AVE como RIO y por tanto no se puede tener la certeza absoluta hasta que
no lo hagan publico personalmente).

Una vez conseguido el apoyo del Consejo para seguir con la operacion, van a prorrogar el
plazo inicial concedido para hacerlo (para que coincida practicamente con el final de
febrero y por tanto con la Junta de accionistas del Banco).

habian previsto para finales de enero). Presumiblemente ante la denuncia de

MAX auln no tiene decidido la Conveniencia o no de convocar Junta de accionistas (cg\g
descartaran la Junta de accionistas hasta la fecha ordinaria de mayo, junio prégxim \

:‘//\
AVE (por medio de MAX), quiere tener mas control estratégico de la situacion y una
mayor posibilidad de disefio juridico y contacto con los medi va a forzar-tun acuerdo en
este sentido (aunque sea confidencial). \ , ®

La estrategia de oferta envenenada de los dos”anosMpara que FG continle, implica
proyectar parcelas de control sobre la entidad (sin poseerinada aun), asi como relajar la
tension y condicionar un encuentro que daria apakiencia de normalidad a lo que no deja
de ser un asalto en toda regla. .

A\ \

5.- Dinamica Disruptiva ( \

Aunque este GIA no pudo ser‘demasi o explicito en la necesidad de una reunién a
mantener con la DirecCi da (DL), le sorprendid positivamente la rapida
comprension de su.i tahcia.

Celebrada, por fi{) dicha reunidn (el pasado dia 5), por parte de este GIA se hizo una
discreta y “some sicion sobre los planes operativos respecto a sembrar de
mino que se temia iba a ser a corto plazo abierto a SV (por los apoyos

dificultades el
poh’R/e ectados).

Al recibirse instrucciones de no promover ninguna accidon de estas caracteristicas (se optd
por no aportar detalles al respecto). Aunque al menos, si se tuvo la aceptacion de poder
estar “enterados” de los preparativos que en este sentido se iban a realizar y en la medida
de lo posible, decantar la actuacion de terceros “ajenos”, hacia el beneficio de los
intereses representados por T.

Al informar que los del GH, temen que los minoritarios se estén reorganizando, y mas aun
que alguien del Banco esté preparando la operacion del “ataque por la retaguardia”
(adquiriendo el 5% de SV a través de firmas extranjeras), el representante de la DL dijo
que seria temeraria dicha accion. No obstante, este GIA continua con el trabajo
encomendado de tratar de aglutinar dicho 5% como minimo, para entorpecer en la
medida de lo posible los planes previstos del GH.



A través de diferentes medios (entre otros intoxicar a algunos de los colaboradores de
Kroll), se contamina a AVE para que comience a tener miedo de su “techo de cristal”.

En este sentido, esta recibiendo informaciones respecto a que se prepara un dossier sobre
sus actividades en Suiza y otros paraisos fiscales, sus pagos a politicos y especialmente
sus infracciones fiscales que Hacienda finalmente nunca ha perseguido (Se le ha filtrado
que el PSOE no quiere que sea presidente y desde el propio Gobierno se puede reactivar
dichas cuestiones. Por ello podria estar tratando de situarse en segundo lugar y permitir
protagonismo a otros como DEME).

Tal es su miedo a ser descubierto como el promotor de todo, que en los Ultimos dias, los
datos que le suministra Kroll prefiere que los presente RIO como investigaciones
personales y de su equipo (un éxito para ellos, es haber descubierto a una mujer que es
especialista en inversiones y es la estratega de FG, nombre que se facilitara en breve).

\\
No saben nada de las distintas iniciativas y actividades de los accionistas /min %ﬁrios,
cuyos detalles se avanzan en el Anexo II referido a ADIC.

P
1 H &//\
6.- Actuaciones complementarias
.

El procedimiento que se estd empleando (al menos\én la”Actuacién 123), es
fundamentalmente, ademas de captar informacion/evaluar el \Qfado de contramedidas con
que los adversarios estan rastreando cualquier actividad enjsu contra.

se han desdefiado otras apuntadas/por* est A) como es la busqueda de elementos
negativos de cualquiera de los miembros deI\GH.

”~ /
Dicha apreciacién no es acertaday, so € dada la urgencia en la obtencién de datos en
relacion con los movimientosequedvertiginosamente se suceden contra el Banco (en el
calendario de tien jjado y dado el escaso tiempo de que se dispone), se estan
arbitrando contrgmedidas), come sistema de choque para minimizar los ataques.

Ello podria dar la impresion de que sol sfé&ﬁgz(an aétividades sefaladas por la DL y
eNGI

No obstan tambienses fundamental que el factor sorpresa prevalezca sobre las
urgencias iy aparte de la discreciéon con que se estd actuando, se estan realizando
oz%acjg es Yy Vigilancias escalonadas que en muy breve espacio de tiempo daran sus
frutos, Igualmente el apoyo técnico (potenciado a partir del 10 de enero) va a incrementar
aun mas el nivel de resultados.

Se mantiene por tanto, una discreta vigilancia sobre AREN, observandose hace dos dias
un contacto con un personaje extrafio en el centro Comercial la Vaguada (a las 23.15
horas). Durante el tiempo que fue observado, estuvo varias veces en el bafio en apenas 5
minutos, lo cual denota cierta anormalidad en la cita (podria tratarse de un pase de coca).

Igualmente se controla la actividad de FELIX (observando sus actividades se conocera la
infraestructura econdmica de AVE y sus contactos mas reservados en este ambito).

Se esta también rastreando las actividades en el entorno de AVE y RIO (especialmente
los amigos mas intimos, como los Albertos...).



Respecto a las peculiares costumbres sexuales de MIKY también se estan realizando las
oportunas actuaciones (aunque dado el importante aparato de seguridad con el que
cuenta no esta resultando especialmente facil).

En este sentido, parece ser que hay demasiadas coincidencias sexuales en este GH.
Conviene sefalar que el Ministro MORAT tiene unas tendencias similares

su mujer DOMINIQUE MAUNAC, a la que se la
relaciona desde hace muchos afios, con el Servicio de espionaje francés).

7.- Conclusiones

Tras el apoyo politico (escenificado en SOLBES), solo hay dos puntos débiles en la
operacion de SV, el temor a la imagen publica del propio AVE y la actuacion “imprevi i
de terceros, a modo de defensa de los accionistas minoritarios. \

Al estar siendo “tocados” los medios de comunicacién, no se debe hacender‘@sia 0 caso
al contenido de las noticias. Siguiendo instrucciones, han iniciado la fase de intoxicar y
mandar mensajes desconcertantes para generar confusion.

"
CACHO ya considera la operaciéon imparable y por tanto se\ia colocado a favor de AVE.
CASIMIRO todavia esta en contra (pero solo porqué su jéfe I*sl,/por tal de ir contra PRISA

aun apoya a FG) &U/

Estan tocando a los accionistas de referericiazdel Ban » pbr tanto hay que contrarrestar el
mensaje de que “ya no hay nada&que acep”. Hay que transmitir un mensaje
tranquilizador con solidez y mostrari::n/co\nviccién (cualquier duda es negativa).

Hay que incidir en la provisionalidad pbder del PSOE (especialmente a los inversores
de EEUU), ellos compren j

solo no dpoya siho que estd en contra frontalmente de la operacion (ello es indicativo de
que AZN loesta s

En contra de lasprimera %&iones (posiblemente por informaciones sesgadas), el PP no
h&duda a pesar de su estrecha amistad con AVE).

permltlr que se establezca un criterio de normalidad y “cordialidad” en el
proc 0 act ado por el GH. Al decir “que ya se esta pactado”, este mensaje implica que
cuaI uler encuentro sera inmediatamente filtrado y ese puede ser el principio del fin.

AVE,ESTA FIRMEMENTE CONVENCIDO DE QUE LA OPERACION YA NO TIENE N MARCHA
ATRAS. Ademas ha conseguido convencer a todas las partes de que el es el Presidente
indiscutible del Banco en el futuro: argumenta que, “es discreto, enemigo de salir en
medios, sabe transmitir tranquilidad a los mercados”...

En los ultimos dias (solo hasta escasas horas antes de conocer la denuncia de ADIC),
todo el GH ha estado eufdrico y convencido de que el apoyo politico ya lo tienen vy la
operacidn es imparable (incluso a pesar de la oposicion de CARUANA).

La campafa dura de prensa apenas ha comenzado. Solo se podra contrarrestar
proyectando normalidad y respuesta solo legal por parte del Banco y con nuevas noticias



sobre accionistas minoritarios que empezaran a irrumpir a principios de la semana préxima
(noticias al margen de las que generara ADIC).

FIN DEL AVANCE
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